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VIST O

La presentacién efectuada por la Catedra Finanzas de Empresas [Plan
2014), mediante la cual eleva a consideracion del Cuerpo el nuevo Programa
analitico de dicha asignatura, para ser aplicado a partir del Periodo Lectivo 2016; y

CONSIDERANDO:

Que se ha dado intervencién a la Comision de Implementacion vy
Seguimiento del Plan de Estudios de la carrera de Licenciatura en Economia, guien
se expide aconsejando se apruebe dicho programa;

" Que puesto a consideraciéon del Cuerpo, se cuenta con el acuerdo
undanime de los Consejeros presentes;

FOR ELLG ;
EL H. CONSEJO DIRECTIVO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
# En su Sesidn Ordinaria de fecha 14 de diciembre de 2016 #
RESUELVE:
Art. 1° Tener por aprobado el nuevo Programa Anclitico de la asignatura

Finanzas de Empresas [Plan 2014], para ser aplicado a partir del Periodo |
Lectivo 2016, el gue como Anexo forma parte integrante de la presente.-

Art, 2° Hagase saber y resérvese en la Secretaria de Asuntos Académicos a sus |
efectos.-
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I. IDENTIFICACION DE LA ASIGNATURA

NOMBRE: FINANZAS DE EMPRESAS

CARRERA: ' Licenciatura en Economia {optativa)

CURSO Y CUATRIMESTRE: | Cuarto o Quinto Afio / Primer Cuatrimestre

PLAN DE ESTUDIOS ' | Plan 2014
PRECORRELATIVAS: Se recomienda tener aprobada Estadistica Inferencial. :
OTROS REQUISITOS: Tener aprobadas Microeconomia |l y Macroeconomia Il

| CARGA HORARIA: | 77hs.

Il. CONTENIDOS MINIMOS

El sistema financiero. Interpretacidn y pronodstico de estados financieros. Modelos de valuacion.
Valuacion de bonos. Valuacidn de acciones ordinarias. Valuacidén de activos financieros derivados,
Administracién de riesgo v teoria de cartera dptima. Estructura de capital. Analisis marginal para la
toma de decisiones. Modelizacidn econdmica-financiera frente a escenarios de incertidumbre.

I1l. FUNDAMENTACION DE LA ASIGNATURA
{Misidn gque cumple [a asignatura dentro del Plan de Estudios v la relacion y coordinacion de enfoques y conocimientos
previos con otras asignaturas),

| 'I/-J-.-\\\II 1

| \h.&-fr:-‘-"\ﬁ?_psfa a. Importancia de la asignatura dentro del Plan de Estudios
Nﬁ"‘:ﬁ@“ A*‘En el contexto actual los mercados financieros son un elemento fundamental a la hora de tomar
,ﬂﬁw cualguier decision econdmica por su peso en las operaciones de financiacion y de inversién que |
A

deben abordar tanto las empresas como los particulares. Por ello es que el plan de estudies de |a |
Licenciatura cuentacon una materia donde se analiza la problematica de los mercados financieros |
y cdmo los agentes econdmicos toman sus decisiones en entornos altamente inciertos.
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b. Re]aciﬁn de ella asign:

.ul_lwgu_lgnatur ,’;cnrj el Perf § Prufesinnal i :
La materia contribuye al perfil profesional de Licenciado en Economm no sélo desde el aporte de
sus contenidos conceptuales, que son fundamentales para entender las decisiones financieras de
los agentes economicos, sino también que ejercita en el alumno ciertas habilidades requeridas por

. el perfil como ser analizar el comportamientode los mercados financieros, disefiar y evaluar el |
desempefio de carteras de inversion, tomar decisiones eficientes desde el punto de vista |

economico, comunicar claramente el razonamiento utilizado para el anélisis econdmico.

c. Articulacién con las materias correlativas

Pre-correlativas. Esta materia no tiene materias correlativas directas. Sin embargo el plan de

estudios requiere que para poder cursar cualquier materia optativa el alumno tenga aprobadas las
materias Microeconomia Il y Macroeconomia Il. En el apartado (e) se analizaran las articulaciones
con estas y otras materias del plan de estudios.

Pos-correlativas.No posee

d. Articulacién con materias del mismo afio

Finanzas de empresas se complementa con la materia Evaluacién Econémica y Financiera de
Pravectns Las finanzas brindan las herramientas para que el alumno pueda proyectar estados
| financieros para el andlisis de proyectos, El andlisis de rentabilidad v riesgo sirve de base para que
en la evaluacion econdmica y financiera de proyectos se tengan tasas de rentabilidad de referencia
al momento de tomar decisiones.

e. Articulaclﬁn con matenas de otros. aﬁus el Bt

De afios anteriores.Microeconomia | y Ildesarruila en Ins alumnos el razonamiente econdmico en
términos generales y puntualmente brinda el andlisis del comportamiento de los agentes
econdmicos (consumidores y empresas) y del funcionamiento delos mercados. Da las bases para
que se logre entender el comportamiento de los mercados financieros y el porqué de las
relaciones intertemporales en las decisiones de inversidn (consumo presente vs consumo
futuro).Matematica Il dota de las herramientas matemdticas necesarias para el desarrollo de los
modelos financieros.Estadistica Inferencialy Econometrianos brindan las herramientas para
realizar proyecciones y estimaciones y para el anélisis de las situaciones bajo incertidumbre.

De arios posteriores.Conocer los mercados financieros, su comportamiento e instrumentos brinda
a la materia Macroeconomia Il los conceptos necesarios para entender los flujos de capitales
internacionales y asi poder entender las crisis financieras y bancarias. En la materia Crecimiento ¥

:Desarrnllu Economicose estudia cémo el mercado financiero afecta el crecimiento econdmico de

un pais por ello la materia Finanzas de Empresas da los fundamentos para que un mercado
financiero sea eficiente y sélido y de esa manera favorecer al crecimiento de un pais.
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IV. OBJETIVOS DE LA ASIGNATURA

-,.p.r

La amgnatura busca que eI alumnn.

* Alcance una completa integracidn de los conocimientos tedricos y practicos adquiridos en otras
materias de la carrera que le permita abordar el proceso de toma de decisiones en ambientes
inciertos.

=  Tome conciencia de la importancia de la asignatura en su formacion profesional. ;

= (Conozca las distintas herramientas que brindan las finanzas para el empleo eficiente de los |
recursos financieros escasos.

* Lleve ala practica los conocimientos tedricos y de esa forma afianzar el aprendizaje.

= Desarrolle su espiritu critico.

b, DbjEti'ﬁ'ﬂS ESPEI‘.‘-iﬁL‘DS {En relacidn al segmento 1;:|ie c'_[:'rj'.l_@clini&nm que compete a la materia)

Que el alumno sea capaz de:

* Identificar las caracteristicas bésicas de los mercados financieros y los activos negociados.

' *  Reconocer el funcionamiento en la préctica de los mercados financieros, sus agentes y tipos de
activos negociados.

*  Conocer el funcionamiento de los instrumentos financieros derivados que le permitan articular
estrategias de cobertura de riesgos en carteras de inversion.

* Identificar y valorar la utilidad de los distintos tipos de informacién que contienen los estados
financieros de las empresas.

= Elaborar un proceso de asignacion estratégica y tactica de activos financieros de forma precisa y
justificada.

*  Medir los resultados de carteras de inversidn.

* Calcular rentabilidades y primas de riesgo de un activo financiero y de una cartera.

*  Analizar |las caracteristicas empiricas de una serie financiera tanto estaticas como dindmicas.

*  Definir y calcular diversas medidas de riesgo financiero.

*  Realizar predicciones del riesgo financiero de un activo, un bono o una opcién.

*  Realizar un analisis retrospectivo de las predicciones de riesgo elaboradas mediante un modelo
estadistico,

= Dominar el software necesario para que sea utilizado como herramienta de calculo de los
diferentes aspectos practicos abordados en el programa.

* Valorar activos de renta fija y derivados, en distintos contextos y en funcién de las

caracteristicas que incorporen, con el fin de cuantificar sobre su valoracidn variaciones en sus

factores determinantes.

Detallar la importancia de los activos financieros de renta fija y los activos derivados como

mecanismo de canalizacion de necesidades financieras de las organizaciones y ubicarlos dentro

del sistema financiero de una economia.

Reconocer el funcionamiento del mercado de renta variable, sus agentes, tipos de activos; y del

mercado de derivados y los instrumentos de derivados.

Conocer los contratos de futures, opciones, forma de negociacién y posibilidades que ofrecen al

inversor tanto como inversion como cobertura.

o JOSELUIB A MJH‘JENEE
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V. CONTENIDOS Y HABILIDADES

a. Contenidos conceptuales y procedimentales

Unidad N2 1. Introduccidn a las Finanzas

Conceptuales: Activos reales vs. activos financieros. Los mercados financieros y la economia. ¢5an
los mercados financieros competitivos? Los participantes en un mercade financiero. Los
intermediarios. Tipos de mercados financieros: dinero, acciones, banos, indices y derivades. ¢ Como
se comercializan los activos financieros? Costos de transaccidn. Venta en corto. Comprando en el
margen. Tipos de empresas de inversidn: fondos mutuos, etc,

Procedimentales:Utilizar un lenguaje disciplinario correctc y preciso.Explicar el proceso de
camercializar los activos financieros. Describir los distintos mercados financieros. Determinar el rol
de los distintos participantes de los mercados financieros.

Unidad N2 2. Analisis Estadistico de Datos Financieros

Conceptuales: Valor del dinero en el tiempo, Valor presente, valor future, Cdlculo de la rentabilidad
de una inversion. Rentabilidad bruta y neta. Rentabilidad continua. El ajuste por dividendos. Ajuste
por inflacion. Analisis exploratorio de datos financieros. Andlisis grafico. Estimacidn de las
distribuciones de probabilidad. Método de Maontecarlo. Bootstraping. Introduccion al uso del
software libre R.

Procedimentales:Utilizar un lenguaje disciplinario correcto y preciso.Analizar la evolucion de los
mercados financieros.Utilizar planillas de cdlcule y otros paquetes informdticos para el andlisis
estadistico de series financieras.

Unidad N2 3.Rentabilidad y Riesgo

Conceptuales: Riesgo. Premio por riesgo. La medicién del riesgo. Aversion vy tolerancia al riesgo. El
activo libre de riesgo. Carteras (portfolios) de activos. Diversificacidén y riesgo de una cartera. La
cartera dptima: modelo de Markowitz Value-at-Risk (VaR). La cartera de mercado. El CAPM y otros
modelos de rentabilidad y riesgo. Evidencia empirica.

Procedimentales:Utilizar un lenguaje disciplinario correcto y preciso.Disefiar carteras de inversion
diversificadas.Elaborar informes sobre desempefio de carteras de inversion.Elaborar modelos
univariantes de la volatilidad de un activo financiero y analizar su bondad de ajuste.

Unidad N2 4.Valuacion de Activos Financieros

Conceptuales: Bonos, Caracteristicas de los bonos. Valuacion de un bono. Acciones. Caracteristicas y |
tipos de acciones. Valor de libros. Valuacién por comparables. Modelos de descuento de dividendos. |
Otros modelos. Derivados: opciones y futuros, Caracteristicas de los contratos de opciones. |
Estrategias de inversion con opciones. Valuacidn de opciones: modelo binomial y Black-Scholes.

| "_ﬁ\. ‘:F_ ¢ Contratos a futuro. Caracteristicas. Mecanica del mercado de futuros. Valuacion.
b BR ﬁ'e.ﬁ:ﬁﬁrocedimentahs:Uli]izar un lenguaje disciplinario correcto y preciso.Utilizar modelos para encontrar
wﬁwﬁw Al valor de diversos activos financieros.
gl
% | Unidad N2 5.Anélisis de Estados Financieros
Conceptuales: Los principales estados financieros, El balance general. El estado de resultados. El
estado de flujo de fondos. Proyeccidn de los estados financieros, Las razones financieras. |
_ | Apalancamiento. Liquidez. Eficiencia. Rentabilidad. El sistema Du Pont. El uso de las razones
| r "-’--'
25 JOSE LUIS#NTOMO JIMENEZ =S
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financieras.

Procedimentales:Utilizar un lenguaje disciplinario correcto vy preciso.Interpretar y evaluar
informacién financiera de las empresas para identificar fortalezas y debilidades y poder asesorar en
la toma de decisiones,

b. Habilidades pronedimentales ;
mna'llzar 1nterpretar cnmparar l:fISEﬁ‘ar relaclunar buscar. e:-:phcar elnbnrar, redact:lr disefiar, resolver, utilizar, etc.)

En esta materia se pretende que el alumno desarrolle las siguientes habilidades procedimentales:

= Utilizar un lenguaje disciplinario correcto y preciso,

' ® Interpretar y evaluar informacion financiera de las empresas para identificar fortalezas vy
debilidades y poder asesorar en la toma de decisiones,

*  Diseifiar carteras de inversion diversificadas.

*  Analizar |la evolucién de los mercados financieros.

*  Elaborar informes sobre desempefio de carteras de inversion,

*  Utilizar planillas de cédlculo y otros paquetes informaticos para el analisis estadistico de series
financieras.

* Elaborar modelos univariantes de |a volatilidad de un activo financiero y analizar su bondad de
ajuste.

c. Habilidades al:t:tu:lgna!es TR

11.-':|Iurm."';"acl.ltud|zs EJ! rﬁastrar?'*érésld:spuslnﬁn'. resimnsa'.:uirldad tu!cmncla conducta éilca vilarar, respetar, aceptar, ete.)

En esta materia se pretende que el alumno desarrolle las siguientes habilidades actitudinales:
= Mostrar interés en adquirir y utilizar los conocimientos en el &rea de las finanzas.

*  Mostrar una actitud responsable respecto del proceso de aprendizaje.

*  Valorar y respetar el conocimiento y puntos de vista de sus compafieros y profesores.

*  Presentar organizacion e higiene en cada uno de los trabajos solicitados.

*  Tenerdisposicion al trabajo en equipo mostrando una actitud colaborativa,

' * Valorar el rol de las finanzas en nuestra vida cotidiana.

VI. BIBLIOGRAFIA

a. Bibliografia héslcar A

=  BODIE Zvi, KANE Mex ¥ MﬁhHCUS Alan 1.; Investments, 10th edition, McGraw-Hill, (New York, |
2014).

* HULL John C.; Introduccién a los Mercados de Futuros y Opciones, 4ta edicion, Prentice Hall,
(Madrid, 2002).

s
\ Iéﬁ,@ﬁ" LUENBERGER David G.; Investment Science, 1st. edition, Oxford U. Press, (New York, 1997).
LAl

il
MARTIN MATO Miguel Angel; Mercado de Capitales: Una Perspectiva Global, 1ra edician,

#g' Cengagelearning, (Buenos Aires, 2010).
S
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BERK Jonathan, DEMARZO Peterz.r HARFGRD .Iarrad Fundamentafs of Carpnrate Finance, 2nd
edition Prentice Hall, (Boston, 2012).

BREALEY Richard A., MYERS Stewart C. y MARCUS Alan J.; Fundamentos de Finanzas
Corporativas, 4ta edicion, McGraw-Hill, (Madrid, 2004).

BREALEY Richard A., MYERS Stewart C. y MARCUS Alan J.; Principles of Corporate Finance, 7th
edition, McGraw-Hill, (New York, 2003).

CAMPBELL Harry y BROWN Richard; Benefit-Cost Analysis. Financial and Economic Appraisal
using Spreadsheets, Cambridge Univ. Press, (New York, 2003).

CAPINSKY Marek y ZASTAWNIAK Tomasz; Mathematics for Finance: An introduction to
Financial Engineering, Springer, (London, 2003),

CARMORNA Rene; Statistical Analysis of Financial Data in R, 2nd edition, Springer, (New York,
2004).

CUTHBERTSON Keith y NITZCHE Dirk; Quantitative Financial Economics. Stocks, Bonds &
Foreign Exchange, 2nd edition, John Wiley and Sons, (England, 2005).

FERMANDEZ Pablo y NOUSSAN Gabriel; Finanzas para directivos de empresa, 1ra edicién,
Temas Grupo Editorial, (Buenos Aires, 2005).

FRIDOMN Martin y ALVAREZ Fernando; Financial Statement Analysis. A Practitioner’s Guide,
3rd edition, John Wiley and Sons, (New York, 2002).

GRINBLATT Mark y TITMAN Sheridan; Financial Markets and Corporate Strategy, 2nd edition,
McGraw-Hill, (New York, 2002).

ROSIELLO Juan Carlos; Bonos. Al alcance de todos, 1ra edicion, Lacasarosada.net, {Buenos
Aires, 2002},

ROSS Stephen A, WESTERFIELD Randolph W. y JAFFE Jeffrey; Corporate Finance, 9th edition,
McGraw-Hill/lrwin, (USA, 2010).

RUPPERT David; Statistics and Data Analysis for Financial Engineering, Springer, (New York,
2011).

SBDAR Manuel; Diagnéstico Financiero. Analisis y planificacion, 3ra edicion, Temas Grupo
Editorial, (Buenos Aires, 2008).

SEYDEL Ridiger U.; Tools for Computational Finance, 4th edition, Springer, (Berlin, 2009).

TSAY Ruey S.; Analysis of Financial Time Series, 3rd edition, John Wiley and Sons, (New York,
2010).

ZIVOT Eric y WANG Jiahui; Modeling Financial Time Series with 5-Plus®, 2nd edition, Springer,
(New York, 2006).

g&ﬂs‘ W

| c. Bibliografia de. consulta matematica, estadistica y software

ADLER loseph; R in a Nutshell. A Desktop Quick Reference, 1% edition, O'Reilly, (USA, 2010).
ALBERT Jim v RIZZO Maria; R by Example, 1st edition, Springer, [USA, xxx).
ANDERSON David R., SWEENEY Dennis J. y WILLIAMS Thomas A.; Estadistica para
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| = CHIANG, Alpha y WAINWRIGHT, Kevin; Métodos Fundamentales de Economia Matematica,

Administracién y Economia, 8va edicidn, Thomson, (México, 2005).

= (CHANG Winston; R Graphics Cookbook, 1* edition, O'Reilly, (USA, 2012).

dta edicion; McGraw-Hill, (México, 2007).

» LEVINE David M., KREHBIEL Timothy C. v BERENSON Mark. L.; Estadistica para Administracion,
4ta edicidn, Pearson, (México, 2006).

*  MURRELL Paul; R Graphics, 1" edition, Chapman &Hall/CRC, (USA, 2006).

= SYDSAETER, Knut, HAMMOND, Peter J.;Matematicas para el Analisis Econdmico; Prentice
Hall; [Espafia, 1996).

= TEETOR Paul; R Cookbook, 1" edition, O'Reilly, (USA, 2011).

= ZUUR Alain F., IENO Elena R. and MEESTERS Erik H.W.G.; A Beginner's Guide to R, 1" edition, |
(USA, 2009).

VIl. METODOLOGIA

d. MEIDdﬂIDgIH ﬂE EHSEHBI‘IIE {clases expashwas teﬁncas p'écr.ucas Leﬁru:a préc[lcas aula, virtual, trabajo en grupa,
&I*nuhr;lnn.es, rrmnugraﬂa 5, talneres. rnémdu de casos, ejercicios, etc}

| La asignatura se desarrollard a través de clases expositivas con la participacion ‘activa de los
estudiantes, clases practicas, para ejercitar los conceptos y los métodaos aprendidos en las clases
tedricas y sesiones especiales con el objetivo de aprender a utilizar paguetes computacionales
especificos,

Se utilizard como método la instruccion directa que comprende en cualquier tema que se
abargue: la orientacion, la presentacion de material nuevo, una préctica estructurada, practica
guiada y prdctica independiente del alumno y por dltimo la verificacion de la comprensién y
conclusiones,

También se incorporard de manera complementaria, segln el tema vy las caracteristicas del
grupo, métodos alternativos de aprendizaje como ser el aprendizaje cooperativo, la investigacion y
la simulacion.

1

Para el de&armllo dE Ias Elases tetﬁncas ¥ préctn:as se ut1|iza como herramienta prmmpal de trahajﬁ:
la pizarra, donde se realizan los desarrollos formales de los temas tratados. También se hace uso de
nuevas tecnologias como proyectores, uso de computadoras, etc. Se hara uso intensivo de
informacion gratuita obtenida a través de sitios weh y para el andlisis de |a informacion se utilizardn
softwares de licencia gratuita (como por ejemplo R).

La cdtedra pone a dispesicion de los alumnes, para su consulta, bibliografia adicional que no
se encuentra en la biblioteca de la Facultad.

Estd a disposicidn del alumno el aula virtual del curso donde estan disponibles el programa
de la materia, datos de los integrantes de la cdtedra, los trabajos practicos y demds materiales
" necesarios para el estudio de |a asignatura. El uso de los entornos virtuales permite la utilizacion de
foros de discusion online para desarrollar comentarios sobre los temas analizados en clase;
responder consultas; poner a disposicion de los alumnos material bibliografico de consulta o de |
apoyo actualizado; mantener una comunicacidn con los alumnos en horarios no tan acotados como
los de clases y/o consultas ademds de todas las ventajas que significa esta modalidad de ensefianza. |
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VIil. EVALUACION -~

a. REgII‘ﬂEI'I dE aprnhatlun ts,.fa:u ?',' 1} del Heglarqento #.:adém:m}

El régimen de la materia es de aprobacién con examen Fnal de acuerdo al Art 8, inc c} del
Reglamento Académico de la Facultad.

b. MEm;ﬁtns de e','aluacgég gig__!c'lali parc.lal sl

La evaluacidn final se realizard en los turnos de exémenes establecidos en el calendario académico
de la Facultad.

C. MEtOdO[OE[ﬂ dE eualuaciﬁn [esmta,. nral presenclal 'u'Im.aI mﬁnca praclica, tedrica-practica, individual, gfupnl
informe a man-::ugral:a] E T s ks

El examenfinal es escrlto ¥ da carﬁcter [ndmdual El mismo es de caracter tedrico-prictico :
pudiendo pedirse la resolucién de ejercicios practicos, analisis de frases, demostraciones, |
desarrollo de temas, etc.

-m,tﬂnﬂ’ '
M. MARGARITA VELIE BE ASSAF o
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